ANALISISRAZONADO

1. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas — El saldo de este rubro a 30
de junio de 2013 se clasifica como activo corriente y asciende a M$5.816 (M$
29.213.245 a 31 de diciembre de 2012) lo que determina una disminucion
neta de M$29.207.429. Esta variacion se explica, principalmente, por € cobro
del 100% de la linea de crédito otorgada por la Sociedad a la relacionada
Inversiones Costa Verde Ltda. y Cia. en CPA. y por la disminucion de
dividendos por cobrar a Latam Airlines Group S.A. en M$394.908.

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadas representan el 0,00077%
(3,46% a 31 de diciembre de 2012 re-expresado) del total de activos de la
sociedad.

Como se indica en nota 24 de los estados financieros consolidados
intermedios a 30 de junio de 2013, & activo total a 31 de diciembre de 2012
fue re-expresado, disminuyendo su saldo origina de M$919.880.297 a
M$843.306.039. La diferencia de M$76.574.258 obedece a correcciones que
se explican en la mencionada nota.

2. Inversion en empresa relacionada (Latam Airlines Group S.A.) - El saldo
de este rubro a 30 de junio de 2013 asciende a M$756.209.401, lo que
considera una disminucion respecto del saldo re-expresado a 31 de diciembre
de 2012 por M$813.929.127, lo que determina una disminucion de
M$57.719.726. Esta variacion se explica como sigue:

|Sa| do al 31 de diciembre de 2012 (re-expresado) = 813'\?929,127 |
Compraventa de acciones: (33,740,298)
Medicion a Vaor de Participacion (VP): (71,510,991)
Efecto de conversion: 42,205,556
Otros: 5,326,007
|Total variacion (57,719,726)|

|Saldo al 30 de junio de 2013 756,209,401 |




Compraventa de acciones — Este importe corresponde a la venta de
5.810.000 acciones, de las cuaes 660.460 fueron adquiridas por la filia
Inversiones Nueva Costa Verde Aerondutica Ltda

Medicién a VP - Este importe corresponde a registro proporcional de la
pérdida del periodo y de otros resultados integrales de Latam Airlines Group
S.A. por M$(34.891.741) y M$(36.619.250) respectivamente.

Efecto de conversiéon — Este importe corresponde a la diferencia de cambio
del ddlar estadounidense, con €l que se controla esta inversion, comparado
con el peso chileno que es la moneda funcional y de presentacién de Costa
Verde Aeronautica S.A., apartir del 01 de enero de 2013, como seindicaen la
nota 2.4 de los estados financieros consolidados intermedios a 30 de junio de
2013.

Otros — Este importe corresponde, principalmente, ala utilidad registrada por
la dilucién originada por la no concurrencia de la Sociedad a aumento de
capital de Latam Airlines Group S.A., registrado en enero de 2013.

La inversién en empresa relacionada representa el 99,97% (96,52% a 31 de
diciembre de 2012 re-expresado) del total de activos de la sociedad.

Como se indica en nota 2.4 de los estados financieros consolidados
intermedios a 30 de junio de 2013, el saldo de esta inversion a 31 de
diciembre de 2012 fue re-expresado, disminuyendo su saldo original de
M$890.503.385 a M$813.929.127. La diferencia de M$76.574.258 obedece a
correcciones que se explican en la mencionada nota.

. Pasivos financieros - Los pasivos financieros corrientes y no corrientes, al 30

de junio de 2013, ascienden a M$222.563.981 (M$241.496.674 a 31 de
diciembre de 2012), o que determina una disminucion de M$18.932.693. Esta
variacion se explica, principalmente, por € pago de cuotas de capital de
créditos bancarios y sus respectivos intereses.

Los pasivos financieros representan el 83,63% (72,16% a 31 de diciembre de
2012) del total de pasivos 'y 52,33% (54,59% a 31 de diciembre de 2012 re-
expresado) del patrimonio de la sociedad. Como se indica en nota 5, €
patrimonio a 31 de diciembre de 2012 fue re-expresado.

. Pasivos no financieros - Los pasivos no financieros, a 30 de junio de 2013,
se clasifican como corrientes y ascienden a M$43.565.849 (M$93.190.474 d
31 de diciembre de 2012) lo que determina una disminucion neta de
M$49.624.625. Esta variacion se explica, principalmente, por e pago de
dividendos por M$49.276.654. Los dividendos pendientes de pago a 30 de
junio ascienden a M$43.450.658 y serén cancelados a accionista controlador
Inversiones Costa Verde Aeronautica Ltda., conforme a las disponibilidades
de Sociedad.



Al 30 de junio de 2013, la Sociedad no provisiono dividendos por registrar
pérdidas.

. Patrimonio - El rubro de patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora, a 30 de junio de 2013, asciende a M$425.311.673
(M$442.367.314 al 31 de diciembre de 2012 re-expresado), |0 que determina
unadisminuciéon de M$17.055.641. Esta variacion se explica por la pérdida del
periodo y de otros resultados integrales por M$21.768.157 y M$4.971.152
respectivamente mas incrementos de reservas por M$9.683.668.

Como se indica en nota 2.4 de los estados financieros consolidados
intermedios a 30 de junio de 2013, & saldo del patrimonio total a 31 de
diciembre de 2012 fue re-expresado, disminuyendo su saldo original de
M$508.967.178 a M$442.367.314. La diferencia de M $66.599.864 obedece a
correcciones que se explican en la mencionada nota.

El patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora representa el
56,22% (52,46% al 31 de diciembre de 2012 re-expresado) del total de activos
de la sociedad.

. Efectivo y equivalentes al efectivo - El saldo de efectivo y equivalentes al
efectivo ascienden a M$241.758 (M$159.347 a 31 de diciembre de 2012) y
corresponden a efectivo einversiones de cga.



